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1 A felhasznalt adatbazis

Dolgozatom témajat, a Forbes altal kdzzétett Forbes Global 2000 listdban nyilvanossagra
hozott adatok alapjan kivanom vizsgalni. A Forbes egy amerikai kiad6 és média vallalat, mely
évente vilaghir listakat tesz kozzé, kozottiik az altalam felhasznalt Forbes Global 2000 listéat,
mely a vilag legnagyobb véllalatait rangsorolja az arbevétel, az ad6zott eredmény, a

cégvagyon és a vallalatok tézsdei értékébdl szarmaztatott mutatd alapjan.

i i b W Wil s Mmdaanm | pisde 1

Ez a lista hasznos indikator ahhoz, hogy

* tdjékozddjunk a vildag vezetd, nyilvanosan
The G ohal 2000 miik6d6é vallalatair6l, a rangsorolas azonban
- S csak egyfajta megkdzelitést tikroz, a
e ':'::.' kritériumok véltoztatasaval masik rangsor is
e : . felallithato. Tekintettel arra, hogy a Forbes a
o listat a naptari év elején teszi kdzzé, és vannak
vallalatok, melyek esetében a penzugyi év elter
= - anaptari évt6l (pld. a japan vallalatok esetében
 — "1 e - a pénzigyi év marcius 31-el ér véget), némely
éseiekben elavult i'nfdrrrllé'(':i()kkal' szoléélhaf. Tovabba nem tesz kiigazitasokat a kiilonb6z6
orszagok eltér6 szamviteli gyakorlatanak ©0sszehangolasa érdekében, mely tovabbi
torzitasokat idézhet elo.
A dolgozatomban az alapsokasagot a 2000 elembdl all6 multinacionalis, nyilvanosan miikk6do
vallalatok képezik, melyek pénziigyi adataikat figyelembe véve a vilag vallalatainak
¢lmezonyét alkotjak a kdzzétett Forbes Global 2000 lista alapjan.
Az alapsokasaghol a kvalitativ ismérvek, valamint a kvantitativ ismérvek alapjan tovabbi
rétegzett minta eldallitdsara van lehetdség. Ilyen rétegképzd ismérvek:
= avéllalat orszaga (a tobbsegi tulajdoni részesedéssel rendelkezd tulajdonos telephelye,
székhelye)
= az ipardg, amelyben a vallalatok tevékenykednek,
= a vallalkozasok rangsorba torténd elhelyezkedése alapjan is tovabbi csoportokat
hozhatunk létre, valamint az kvantitativ jellemz6k alapjan wjabb rangsor allithaté fel
és ezek is csoportosithatok az elhelyezkedés alapjan (pld. az elsé 100 vallalat adatait

elemezzik),



= az egyes adatok alapjan szintén Ujabb csoportokat allithatunk el6. (pld. a 100 Mrd $
arbevetelt meghalad6 véallalkozasokat vizsgaljuk), valamint
= a rendelkezésiinkre &ll6 adatok alapjan tovdbbi mutatdkat hozhatunk létre (pld.
arbevétel aranyos nyereség [ROS - Return on Sales]) és azok értékei alapjan is
végezhetiink csoportositast.
Ugy gondolom, hogy a lista rendkiviil sok elemzési lehetéséget nyajtanak. Vizsgalatom soran
mindségi ismérvként a listdban szerepld vallalkozasok orszagat, illetve iparagat, mennyiségi
jellemzoként a vallalkozasok arbevételét €s adozott eredményét részesitem eldnyben.
Az Excel Adatelemzés meniupontjaban talalhatd Leird statisztika alkalmazéasaval az
adatbazisra meghatarozhaté fobb ismérveket a kovetkez6 tablazat tartalmazza:
1. tblazat: A vezeté vallalkozasok adatainak becsiilt értékei (2010)

Jellemz6 értékek Adobzott eredmény  Eszkozérték Mrd

megnevezése Arbevétel Mrd USD Mrd USD USD T6zsdei érték ROS
Varhato érték 14,998155 0,706529795 62,01239 15,7044 0,085570966
Standard hiba 0,579127247 0,064913082 4,783514249 0,616878091 0,008451527
Median 7,06 0,34 15,055 7,545 0,062029619
Modusz 2,75 0,24 7,46 7,4 0
Szoras 25,89935782 2,900823224 213,9252607 27,5876269 0,377963778
Tartomany 408,21 96,3 2952,17 333,82 12,81481481
Minimum 0 -71,97 0,05 0,02 -6,814814815
Maximum 408,21 24,33 2952,22 333,84 6
Osszeg 29996,31 1410,94 124024,78 31408,8 171,1419314
Darabszam 2000 1997 2000 2000 2000

Az 1. tablazatban lathat6 a vallalkozasok egyes értekeinek atlaga, szérasa es standard hibéja.
Legtobbet az adozott eredménnyel foglalkoztam a dolgozat tovabbi részében, igy ezt elemzem
Ki.

Az adozott eredmény tekintetében, az atlagos érték, X = 0,7065 Mrd USD; a szbrésa, s = 2,9
Mrd USD; tehat az egyes vallalatok adézott eredménye atlagosan 2,9 Mrd US D-vel tér el az
atlagos eredményt6l. A standard hibaja: 0,0649 Mrd USD. Az adatok értékének standard
hibaja megmutatja, hogy az adatokbol nyert atlag mennyire pontosan becsli a "valédi atlagot™.
A median a mennyiségi ismérvnek az az értéke, amelynél ugyanannyi kisebb, mint nagyobb.
A median megmutatja, hogy a véllalatok 50%-anal az ad6zott eredmény 0,34 Mrd USD-nél
kevesebb, a masik felénél, ennél nagyobb. A legtipikusabb ad6zott eredmény 0,24 Mrd USD
(median).

A darabszam az ADE értékeinél eltérd, mivel az adatsorban harom vallalatnal nem szerepelt

az addzott eredmény.



2 A vilag legnagyobb vallalatai, strukturalis valtozasok a valsag

hatasara

A fejezetben a listan szerepl6 vallalkozasok atfogod elemzését szeretném bemutatni, a 2006 és

2010 kozott nyilvanossagra hozott ragsorok alapjan. Célom a 2007/08-as valsag hatasa, annak

eredményeként bekdvetkezett esetleges strukturalis valtozas allt.

2.1 Avdllalatok orszdgok szerinti %-os megoszldsanak valtozdsa (2006 és 2010)
A listat elészor orszag bontasban kezdtem elemezni. A vizsgalat célja, annak bebizonyitasa,

hogy a tradicionalisan erGs gazdasdgoknak nevezett orszdgokbol keriilnek ki a legnagyobb

vallalatok.

Az aldbb lathatdo abrédkon a 2%, vagy a feletti
részaranyu orszagokat emeltem csak ki. A vilag
Osszes orszagabol, csak 7,8 % esett bele ebbe a
kategoriaba. Ez alapjan elmondhatd, hogy valdban,
szinte csak a vezetd gazdasagokbol erednek ezek a

vallalatok. 2006-ban, mint valsag el6tti, kiinduld

évben, a legnagyobb aranyban az Egyesult
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2. abra: A véllalatok orszagok szerinti megoszlasa, 2008

utan, a legtdbb orszag megtartotta a részaranyat a

listin  szereplé  vallalkozadsok  korében. A
legnagyobbak megoszlasa viszont véltozott. Az
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csokkent (3%-, illetve 2%-kal), 40 angol, mig 60
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japan és 20 indiai, valamint 40 kinai cég kertlt fel.
Magyarorszag 2006-2010 kozott két vallalattal szerepel a listan, egyre jobb eredménnyel.

Magyar cégek rangsora 2006 2007 2008 2009 20l0
MOL 540 632 525 629 475
OTP 709 781 686 749 477 ‘

2.2 Avdllalatok ipardgak szerinti %-os megoszlasanak vdltozdsa

Kdztudott, hogy a 2007/08-as valsag hatterében az Amerikai Egyesiilt Allamok ingatlan- és
bankszektorabdl 2006 végen kiindult, valtozd intenzitasu pénzigyi valsag all, mely hamar
Kiterjedt az egész vilagra és recesszios palyara kényszeritette a legtobb orszagot. Méasodik

elemzési pontom igy nem Vvéletlenul az ipardg szerinti vizsgélat volt, melyet olyan kérdések

18% megvalaszolasa  vezerelt,
16%
14%% -
12%
10% -

8%

mint  mely  szektorokat

érintette melyen a valsag,

illetve melyek erdsodtek

meg, és leginkabb, hogy a

bankszektorra milyen
hatassal volt.
2007 és 2006 kdzott szamos

ipardg  (bank  szektor,

4. bra: A vallalatok iparagak szerinti %-0s megoszlasanak valtozasa (2006-2010)
vegyipar, szallodaipar, média, Kiskereskedelem) listan valo részesedése kisebb mértékben

(1%-€ék alatti) csokkent, nagyobb mértéka csokkenés a kdziizemi-, és élelmiszer- ital-dohany
szektorban tortént, ahol rendre 38 és 28 cég kerdilt le a listarol. A legkiemelked6bb visszaesést
a szallito cégek produkaltak, amelybdl 90-el kevesebb keriilt be a 2000 legnagyobb vallalat
koze. A kereskedelmi, technoldgia, hardver szektorok, azonban ndvelték a részesedésiiket,
mig az elébbi 42, addig az utdbbi 90 1) vallalattal keriilt fel a listara

A valsadg kirobbanasat kovetden 2007-r6/ 2008-ra jelentdsebb strukturalis valtozds nem
tortént a listan, 0,5%-osnal nagyobb valtozas egyik iparagban sem tortént.

2009 és 2008 adatait sszevetve, nagyobb mértékii csokkenés a nyersanyag-, és technologia,
hardver szektorban tortént, melyek esetében 30-32 vallalat kerllt le a listarol. A
legdrasztikusabb visszaesést a biztositd, kozlizemi cégek, valamint az olaj-gaz szektor

produkéltak, amelyekb6l 90-el kevesebb keriilt fel a listara. A kereskedelmi, technologia,



hardver szektorok, azonban novelték a részesedésiiket, mig az elébbi 42, addig az utdbbi 90 U]
véllalattal kerilt fel a listara
2009-r61 2010-re nem tortént jelentdsebb valtozas, 1%.-0s ndvekedés, csak az alapanyagok
tekintetében tortént, amely szektor ezzel mérsékelte a 2009-re tortént részesedés csokkenést.
2010 és 2006 adatait vizsgalva, a haztartasi cikkek, a tartds fogyasztasi cikkek, és
telekommunikacid cégei kisebb részarany veszteséget szenvedtek el, az elébbiek 20- 20, mig
az utobbi 34 véllalattal kevesebbel szerepeltek a listan. Drasztikusabb csokkenés a listan a
biztositasi, olaj-gazipari, és a kozmii szektort érintette. Az olajipar 60, a biztositasi szektor
mintegy 70, mig a nagy vesztesnek a kozmil szektor bizonyult, mely kozel 100 céggel
kevesebbel szerepelt 2010-ben a listan, mint négy évvel korabban. Jelentdsebb ndvekedést a
kiskereskedelem, a félvezet6k, a nagykereskedelmi cégek korében volt tapasztalhatd, amelyek
30-40 vallalattal novelték a listan vald szereplésiiket, a legjelentésebb novekedest a négy év
alatt viszont a média (76
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megallapithaté, hogy a két

legnyereségesebb szektor kimagasléan a bank szféra, és az olaj-gaz ipar. lgaz, a valsag
hatdsara mindkét szektor vallalatainak eredménye kozel felére esett vissza, de még igy is
messze Kimagaslik a tobbi szektorhoz képest. A valsdg hatasara szinten minden szektor
eredménye csokkent. A legjelentésebb visszaesés azonban a diverzifikalt pénzigyi szektor és
a biztositd tarsasagok esetébe volt tapasztalhatd, amelyek negativ eredménnyel zartak a 2009-
es évet. Az élelmiszeripar értékesitésének valtozasba ndvekedés volt tapasztalhato, de
Osszevetve az adozott eredmenyek alakulasaval, egyértelmii, hogy ez csak az arak

ndvekedések volt kdszonhetd, és nem az eladott mennyiségek valtozasanak.



2.4 Alistan szereplé vallalatok ipardg és orszdg szerinti koncentrdcidjanak
vizsgdlata
A kozgazddszok szerint a koncentracid altaldban csokkenti a versenyt a piacon, mely

hosszabb tavon az arszinvonal emelkedésével jar egyiitt, a kereskedelmi és termeld
kisvallalkozasok, tovabba a fogyasztok kedvezdétlenebb piaci és alkupozicidba helyezi, és
szamos negativ tarsadalmi extern hatéasa jelentkezik.

A koncentracio elemzéséhez a Herfindahl mutat6t hasznaltam fel, gazdaségi verseny vizsgalat
esetén 0,2-0,3 kordli értéke mar magas koncentréaciét mutat.

A koncentraciot a lista TOP 50, TOP 100, TOP 500 és mind a 2000 cégre is vizsgaltam,
iparag es orszég szerint is. Ezzel az volt a célom, hogy rdmutassak, minél kozelebb kerultink
az élbolyhoz, még a legnagyobb multik esetében is annél nagyobb a koncentracio mértékének
novekedése.

Idébeli alakulasat is vizsgaltam, hogy kimutassam a valsag esetleges hatasat a koncentracid
tekintetében is. A kivalasztott évek ez alapjan a valsagot megel6z6 év, 2006, a valsag éve
2008 és a valsagbol vald kilabalas éveként, 2010. Szamitasiamat az alabbi tablazat foglalja
dssze:

2006 2008 2010

TOP50  TOP100 TOP500 TOP2000 TOPS50  TOPI00 TOP500 TOP2000 TOP50  TOPI00 TOP500 TOP 2000

Iparag 0,3456 0,2462 0,0663 0,109 0,2856 0,2334 0,0203 0,151 0,1592 0,2620 0,0652 0,1088

Orszag 0,2392 0,652 0,1786 0,1567 0,1560 0,1506 0,1357 0,190 0,1768 0,1082 0,129 0,1038

Szamitasaim alapjan a mind az ipardg, mind az orszag szerinti vizsgalat esetén a TOP 50 és a
TOP 100 tekintetében is er6s koncentraciot allapithatunk meg, mely a lista béviilésével
csokken. Ez tendenciozusan elmondhato, 2010-ben, a TOP 50-t vizsgalva, tapasztalhatd csak
jelentds csokkenés a koncentracidé mértékében, amikor mintegy felére esett vissza az értéke.

A kovetkez6 két tablazat, az orszagok és iparagak szerinti TOP 50 alakulasat mutatja a

Countries TR TETIT Vvizsgalt években, mely jol szemlélteti, hogy a vilag
Brazil 0 | | vezetd
China 0 2 5
. Industries 2006 2008 2010
France 5 6 5 nemzetel
p= 7 A ; Conglomerates I 2 2
Al koncentralodna
Hong Kong/China 0 0 I Consumer Durables 2 3 0
Italy | ) 3 k a |eg ink&bb | Drugs & Biotechnology I 0 2
Japan 3 2 I . elsé 50 Food, Drink & Tobacco 2 | |
Luxembourg 0 I 0 Household & Personal Products | | |
Netherlands 4 3 | vallalatban. A |Materials 0 | 0
Russi 0 | | Oil & Gas Operations 7 10 I
ussia legnagyobb P
South Korea | 0 0 Retailing I | I
Spain | 3 3 részesedéssel Semiconductors | | 0
Switzerland 3 2 2 Software & Services 0 0 2
United Kingdom 6 5 5 Technology Hardware & Equipment I 0 I
United States 22 16 18 Telecommunications Services 4 4 6
Utilities I 2 4
Banking, Diversified Financials, Insurance 28 | 24 19




az Amerikai Egyesiilt Allamok rendelkezik, ami a TOP 50 2006-ban kdzel 45%-ot, mig 2010-
en 40%-at tettei ki, Franciaorszag, és az Egyesult Kiralysag pedig a 10 - 10%-at mindharom
éven tartotta. Kina, mely 2006-ban még nem szerepelt a TOP 50-en, 2010-re szintén elérte a
10%-o0s részesedét.

Az iparagakat vizsgalva, ismet ugyanaz a két szektor emelkedik ki, mint a korabbi vizsgalatok
soran. A bank szektor rendelkezik a legnagyobb részesedéssel, 2006-ban még 56%-kal, 2010-
ben bar mar csak 40%-kal. Az olaj és gazipari vallalatok folyamatosan novelték a TOP50 —

ben vald részesedésiiket, négy év alatt a 10%.-tal emelték a részvételi aranyukat.

3 Statisztikai indukcio, kovetkeztetések

A statisztikai kovetkeztetések célja, hogy egy, esetleg néhany minta szamitott értékeibdl
kovetkeztessiink a sokasag jellemzdire. Ennek eszkdze a statisztikai becslés és a
hipotézisvizsgalat.

A fejezetben az alapsokasagot a 2000 elembdl allo6 multinacionalis, nyilvanosan miikodo
vallalatok képezik, a 2010.04.21-én kozzétett Forbes Global 2000 lista alapjan.

3.1 Hipotézisvizsgadlat - paraméteres probak

A sokasaggal kapcsolatos sejtesuinket hipotézisként fogalmazzuk meg, aminek igazsagaroél
még valamilyen moédon meg kell gy6zédniink. Az allitdsok igazak, illetve hamisak is
lehetnek, ezért azok helyessége feltétlentil tovabbi vizsgalatot igényel. Az allitasok
helyességér6l meg lehet gy6z6dni Ugy, hogy teljes korti adatfelvétellel (az alapsokasagnak a
Forbes lista 2000 elemét tekintem), vagy mintaveteles eljaras eredményei alapjan prébalunk

kdvetkeztetni.

3.1.1 Egymintas probak
Az egymintas probak mindig egy adott sokasag valamely jellemzdjére vagy valamely valtozo

szerinti eloszlasara vonatkozo feltevések helyességének ellenérzésére szolgalnak, a
rendelkezésre allo egyetlen minta egyes jellegzetességeit valamely feltételezett vagy
kivanatosnak tartott allapothoz viszonyitjuk. Tehat, az egymintas probak valamilyen, a kutat6

altal feltételezett helyzettel szembesitik az egyetlen sokasagot.

3.1.1.1 Aranyra vonatkozo hipotézisvizsgalat
A 2000 vallalatbol all6 sokasag alapjan megfigyelhetjiik, hogy 2009. évben a vallalkozasok

egy része negativ adézott eredményt ért el. A tartds nyereségesség a siker egyik eleme és a



vallalkozas folytatdsanak elvéhez is hozzatartozik a nyereséges miikddés, és mivel ezek mar
nem indul6 vallalkozasok, kezdeti nehézségekrdl nem beszélhetiink. A negativ eredménynek
rengeteg befolyasoldé momentuma lehet. Ez tObbek kozdtt a 2007/08-ban kibontakozd
gazdasagi valsaggal is dsszefuiggésben allhat (a vallalatfejlesztés, akvizicios tobbletkdltségek,
stb. mellett).
Kovetkez6 vizsgalati pontom, hogy a Forbes lista vallalatainak 2009. évi eredmeényei alapjan
megallithatjuk-e, hogy a TOP 2000 vallalkozas 86%-ban pozitiv eredményt ért el — valsag
idején is.
Tekintettel arra, hogy a Forbes 2000 lista 2010-es adatai nem tartalmazzédk 3 vallalkozas
adozott eredményét, a kdzzétett adatok alapjan szamitott arany az 1997 db vallalkozés adatat
figyelembe véve 84,48%. (p = 1687/1997= 0,844767)

e AKkiindulo hipotézisrendszer: Hy: P=0,86 Hj: P <0,86

e A probafiiggény: 7= —P—Fo - 08445086 = -0,8011

\/po 1-P) \/0,86(1— 0,86)

n 1997

e Szignifikancia-szint, tablazatbeli érték: a hipotézist 5%-os szignifikancia-szinten
vizsgaltam. A z tablazatos értékét az inverz.stnorm Excel-fuggvény segitségevel
allitottam ¢l6, melynek eredményeképpen igy az 1,64 értéket kaptam. A baloldali
probanal ennek ellentettjét kell figyelembe venni, az also érték meghatarozasanal, az
also kritikus értek: -1,64

e Tartomanyok:

K E

A 4
A

AV4
7X

o -0,8011 1-a
ca

2(1-0)=-1,64

A prébafliggvény az elfogadasi tartomanyba esik, igy Ho-t 5%-0s szignifikancia-szinten
elfogadhatd. A vilag vezeté 2000 vallalatanak 86%-a tehat pozitiv adozott eredményt ért el
2009- évben.



3.1.2 Kétmintas prébak

A két- és tobbmintas probak annak a kérdésnek a vizsgélatara alkalmasak, hogy két vagy tébb
sokasag valamilyen més tekintetben is kiilonbozik-e egymastol, tehat két vagy tobb sokasag
egymassal vald 6sszehasonlitasara szolgalnak.

A kétmintas probak alkalmazésa soran két-két iparagban elért eredmények (arbevétel, illetve
addzott eredmény) adatai alapjan teszek kovetkeztetéseket.

3.1.2.1 Bankszektor eredményeinek sszehasonlitasa tébb orszag arbevétel eredményei
alapjan (US-Japan-India)

A Forbes 2000 listaban a bankszektorban tevékenyked6 vallalkozasok képviseltetik magukat
a legnagyobb szdmban, 308 vallalkozassal, a lista 15,40%-4t teszi Ki. A kovetkez6 vizsgalati
pont erre az iparagra iranyul. E16szor a két legnagyobb szamban szerepld orszagot vizsgalom:
az Egyesiilt Allamok és Japan bankjainak arbevétele kozotti kiilonbséget. Elszor a szorasok
egyezOseégét sziikséges megvizsgalni.

Kiindulé hipotézis: H,: o*=0c; H,: o’#0}

2. tAblazat - Kétmintas F-proba szérasnégyzetre (Banking)

Banking - US  Banking-Japan

Varhato érték 18,47212121 3,643050847
Variancia 1484,731023 92,71785605
Medgfigyelések 33 59
df 32 58
F 16,01343136
P(F<=f) egyszéll 7,90211E-19
F kritikus egyszéll 1,642429745

A F probafliggvény a tablazat alapjan a fels6 kritikus érték folé esik, igy Ho —t elutasitottam,
az amerikai és a japan bankok arbeveételének szérasa nem azonos.

Az Excel segitségével azonban a szérasok egyezéségének teljesiilése nélkiil is kdvetkeztetést
tehetlink a jellemzék egyezOségére vonatkozoan a Keétmintas t-proba nem-egyenld
szorasnégyzeteknél elemz6 funkcidval. A kiinduld hipotézis tehat: Ho: p1 = pp:  Hiipa# o
A vizsgalathoz sziikséges értékeket a kovetkezo tablazat tartalmazza:

3. tblézat - Kétmintas t-proba nem-egyenlé szérasnégyzeteknél (Banking)

Banking - US  Banking-Japan

Varhato érték 18,47212121 3,643050847
Variancia 1484,731023 92,71785605
Megdfigyelések 33 59
Feltételezett atlagos eltérés 0
df 34
t érték 2,173160845
P(T<=t) egyszéll 0,0184143
t kritikus egyszéli 1,690924198
P(T<=t) kétszéll 0,0368286
t kritikus kétszéll 2,032244498
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A tablazat eredményeit tekintve megéllapithatjuk, hogy a t értéke (2,17) meghaladja, a
kétszéli  kritikus  értéket  (2,03), melynek kovetkeztében megéllapithatjuk, 5%-0s
szignifikancia szinten, Ho —t elutasitottam, ugyanis a kulénbség a két orszag arbevétel értéke
kozott jelentés. Egyoldali proba esetén, amennyiben az alternativ hipotézisben azt allitjuk,
hogy a Japan bankok &rbevételének varhato érteke kisebb, mint az amerikai bankoké, a
kOvetkez6 megallapitast tehetjik:

Ho:pi=p2  Hilpas po
E K

A\ 4
A

1- o ct a 217
t(1-=1,69

At érték (2,17) a kritikus tartomanyba esik, tehat Ho -t 5%-0s szignifikancia szinten
elutasitottam, az amerikai bankok &rbevetele meghaladja a Japan bankok arbevételét.

Az amerikai bankok varhato értéke meghaladja a 2000 elemii alapsokasag varhatd értekét
(atlagos arbeveételét), tehat kimagasld arbevételt érnek el az amerikai bankszektorban
tevékenyked6 vallalkozasok. Valdsziniisithetben a kimagaslo eredmény az oka a ket
orszagban miikodé bankok eltéré arbevétel eredményeinek, igy a Japan bank eredményeit
osszehasonlitottam egy szintén Azsiai orszagban, Indidban miikédé bankok drbevétel

adataival a bankszektorban tevékenyked6 vallalkozasok tovabbi vizsgalata céljabol.

4, tblazat - Kétmintas F-proba szérasnégyzetre (Banking 2)
Banking-Japan  Banking - India

Varhato érték 3,643050847 4,268888889
Variancia 92,71785605 26,19171634
Megfigyelések 59 18
df 58 17
F 3,5399687
P(F<=f) egyszéli 0,002825451
F kritikus egyszéll 2,061620564

Az F-proba alapjan azt tapasztaljuk, hogy a prébafliggvény F értéke a kritikus tartomanyban
helyezkedik el, a két orszag szorasa ebben az esetben is eltérd, tehat a tovabbiakban a

Kétmintas t-proba nem-egyenld szorasnégyzeteknél alkalmazzuk. Ennek eredményét az alabbi
tablazat mutatja:
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5. tdblazat - Kétmintas t-proba nem-egyenl szorasnégyzeteknél (Banking 2)
Banking-Japan  Banking - India

Varhato érték 3,643050847 4,268888889
Variancia 92,71785605 26,19171634
Megfigyelések 59 18
Feltételezett atlagos eltérés 0
df 55
t érték -0,359737375
P(T<=t) egyszéli 0,360210593
t kritikus egyszéll 1,673033966
P(T<=t) kétszéll 0,720421185
t kritikus kétszéll 2,004044769

Az éallitasom esetében, miszerint a két orszag banki iparagban tevékenykedd vallalatainak
varhato arbevétele megegyezik egymassal (Ho: w1 = p2; Hi: i < w2), a Ho hipotézist 5%-0s
szignifikancia szinten elfogadhat6, a vizsgalat targyat képezd két orszag banki iparagban

tevékenykedd vallalatai valoban azonos arbevetelt értek el 2009-ben.

3.2 Hipotézisvizsgdlat - Nem paraméteres probadk
3.2.1 Fiiggetlenségvizsgalat
A flggetlenségvizsgalat azon null hipotézis helyessegének vizsgalatara szolgal, hogy két
ismérv valamely adott sokasagon belll fliggetlen egymastol. A null hipotézissel szemben az
az alternativ hipotézis all, hogy a két ismérv nem fliggetlen egymastol, amely a két ismérv
kozotti sztochasztikus vagy fliggvényszerii kapcsolatot enged meg.
A fliggetlenségvizsgalat modszerével azt tesztelem, hogy van-e kapcsolat az iparag és az
ipardagban miikods vallalkozasok altal elért addzott eredmény kozott (a vizsgalat soran az
adozott eredmény pozitiv vagy negativ értéket vesz fel).

e Kiinduld hipotezis meghatarozasa: Ho: Pjj=Pi~P+ , ahol i=1,2,....,s ¢és J=1,2,...t;

Hi: van olyan i és j, ahol Pjj#PixP+;

A probafiggvény értéknek meghatarozasa az alabbi képletek alapjan torténik, a szamitott

értékeket a 8. tablazat tartalmazza.
o fLxf. fo— .72 st (f. —f. )2
I - ] Zijz :( ij f *u ) Zz :ZZ( ij f *u ) :111,983

ij i1 j=1 ij
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6. tblazat - Prébafiiggvény értékének meghatarozéasa

fij értékek fij' értékek A értékek
INDUSTRY Negativ Pozitiv Negativ Pozitiv Negativ Pozitiv| Végdsszeg
Aerospace & Defense 3 18 3,25989 17,74011 0,02072 0,00381 0,02453
Banking 59 249 47,81172 260,18828 2,61814 0,48110 3,09924
Business Senices & Supplies 4 42 7,14071 38,85929 1,38138 0,25384 1,63522
Capital Goods 7 61 10,55583 57,44417 1,19782 0,22011 1,41793
Chemicals 10 52 9,62444 52,37556 0,01466 0,00269 0,01735
Conglomerates 3 39 6,51978 35,48022 1,90019 0,34918 2,24937
Construction 11 73 13,03956 70,96044 0,31901 0,05862 0,37764
Consumer Durables 24 25 7,60641 41,39359 35,33202 6,49255 41,82456
Diversified Financials 30 122 23,59539 128,40461 1,73843 0,31945 2,05788
Drugs & Biotechnology 2 42 6,83025 37,16975 3,41588 0,62770 4,04357
Food Markets 4 28 4,96745 27,03255 0,18842 0,03462 0,22304
Food, Drink & Tobacco 4 82 13,35003 72,64997 6,54852 1,20334 7,75187
Health Care Equipment & Svcs 3 43 7,14071 38,85929 2,40109 0,44122 2,84231
Hotels, Restaurants & Leisure 4 16 3,10466 16,89534 0,25821 0,04745 0,30565
Household & Personal Products 1 38 6,05408 32,94592 4,21926 0,77532 4,99458
Insurance 16 95 17,23085 93,76915 0,08792 0,01616 0,10408
Materials 25 109 20,80120 113,19880 0,84754 0,15574 1,00329
Media 8 41 7,60641 41,39359 0,02037 0,00374 0,02411
QOil & Gas Operations 20 95 17,85178 97,14822 0,25851 0,04750 0,30601
Retailing 6 66 11,17677 60,82323 2,39773 0,44060 2,83834
Semiconductors 7 15 3,41512 18,58488 3,76307 0,69149 4,45456
Software & Senices 35 5,43315 29,56685 5,43315 0,99839 6,43154
Technology Hardware & Equip 20 46 10,24537 55,75463 9,28740 1,70664 10,99404
Telecommunications Senices 4 69 11,33200 61,66800 4,74393 0,87174 5,61566
Trading Companies 2 20 3,41512 18,58488 0,58638 0,10775 0,69414
Transportation 20 62 12,72909 69,27091 4,15317 0,76318 4,91635
Utilities 13 104 18,16224 98,83776 1,46726 0,26962 1,73688
(")&aegek 310 1687 310 1687( 94,60018422 17,3835549| 111,9837391

A Khi tablazatos értek az Excel INVERZ.KHI fliggvény alkalmazasaval Kkerilt
meghatarozasra a kdvetkezok alapjan:

a=0,05 szf =(s=-D(t-1)=(2-1)(27-1) =26

Cr= 7 *(1-0:s2=38,88

E K

Y
A

1-a cf o
t(1-a):38,88 111,98

A probafliggvény értéke (111,98) nem esik bele az elfogadasi tartomanyba, tehat a Ho-t 5%-0s
szignifikancia szinten elvetettem. A tényez6k nem fliggetlenek egymastdl, van kapcsolat az
iparag ¢és a nyereséges miikodés kozott a vezetd vallalkozasok 2009-es pénziigyi eredményei

alapjan.

3.2.2 Variancia-analizis
A Variancia-analizissel szintén azt vizsgalom, hogy a kiilonbozé iparagakban elért adozott

eredmények megegyeznek-e, vagy az iparag befolyasolja-e az elérheté eredményt. Azonban
most az adozott eredmény szamszerli értékeit veszem figyelembe, nem csupan a

vallalkozasok eredményének negativ vagy pozitiv jellegét. A vizsgalathoz a 15, legnagyobb
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részesedésti ipardgat valasztottam ki. A kivalasztott iparagakban tevékenyked6 vallalkozasok
szdma, a minta nagysaga: 1.109 db vallalkozas.

A Kiinduld hipotézis: Ho: pi=po=.....=ps=p Hi: 31, pizp

Az Excel Adatelemzés menii, EgytényezGs varianciaanalizis alkalmazas hasznélataval a

kovetkez6 tablazatban rogzitett eredményeket kapjuk.

7. tablazat Egytényezés variancia-analizis eredményei
OSSZESITES

Csoportok Darabszam Osszeg Atlag Variancia
Aerospace & Defense 21 19,78 0,941904762 1,19492619
Business Services & Supplies 46 16,51 0,358913043 0,164138792
Chemicals 62 31,1 0,501612903 0,437935061
Consumer Durables 49 -22,31 -0,455306122 2,018304592
Drugs & Biotechnology 44 120,02 2,727727273 14,12907378
Food, Drink & Tobacco 86 91,87 1,068255814 2,967663981
Household & Personal Products 39 36,7 0,941025641 4,354151552
Media 49 32,94 0,672244898 1,824501105
Software & Services 35 58,31 1,666 12,93657176
Banking 308 229,86 0,746298701 5,977702868
Technology Hardware & Equip 66 14,97 0,226818182 5,760434336
Oil & Gas Operations 115 236,48 2,056347826 19,58265321
Software & Services 35 58,31 1,666 12,93657176
Retailing 72 54,89 0,762361111 3,351897164
Transportation 82 18,53 0,22597561 0,604851506

VARIANCIAANALIZIS

Tényezdbk SS df MS F p-érték F krit.

Csoportok kdzétt 536,0255016 14 38,28753583 6,091365901 9,4329E-12 1,700815815
Csoporton beliil 6876,382881 1094 6,285541938
Osszesen 7412,408382 1108

il

L il

1- a ct « X
F(1-a)=1,7 6,09

A fenti tablazatban, valamint a tartomanyok szemléltetd abrajan is lathat6, hogy az F
probafliggvény értéke meghaladja az F kritikus értéket. A nem paraméteres probak soran
minden esetben jobboldali probat hajtunk végre, az F probafliggvény a kritikus tartomanyban
helyezkedik el. Ez azt jelenti, hogy a Hy hipotézist 5%-0s szignifikancia szinten elutasitottam,
van kapcsolat az iparagak és a 2009. tzleti évben vallalkozasok altal elért eredmény nagysaga
kozott.

A kapcsolat mértékét a H® mutato kiszamitasaval hatdrozhatjuk meg, mely a két tényezd

egymasra hatasanak %-os értékét mutatja.

2
o S 536,03
5 s 741241 0,0723 = 7,23%

Az ipardg 7,23%-ban magyarazza a 2009. gazdasagi évben a vilag vezetd vallalkozasai altal
elért adozott eredmény nagysagat.
H= 10,2689
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A H mutatobol a kapcsolat szorossagara tudunk kovetkeztetni, mely esetiinkben azt mutatja,
hogy az iparagak és az adozott eredmények alakulasa kozott gyenge kapcsolat van.

3.3 Osszegfoglalé megdllapitdsok

A Forbes 2000 véllalati lista 2009. lzleti évre vonatkozd adatai alapjan azt tapasztaltam, hogy
a vilag vezetd vallalatainak ad6zott eredmény adatai pozitiv, tobbségében 0,58 és 0,83 Mrd
USD kozotti értéket vesznek fel a vizsgalt idGszakban. Elmondhaté, hogy a 2000
véllalkozasbdl 86%-nak sikerult pozitiv adozott eredményt elérnie. Az véllalkozésok
arbevétele széles tartomanyban mozgott, amit a 2000 vallalkozés arbevételének szdrasa
(25,89 Mrd USD) is igazol.

Az egyes vizsgalt iparagak arbevétel 6sszehasonlitasa sordn a bankszektoron beliil jelentOs
kiilonbségeket és egyezOségeket is tapasztaltam az egyes orszagok bankjainak arbevétel
adatai kozott.

A nem paraméteres probak soran arra vilagitottam ra, hogy a vallalkozasok 2009. tizleti évben

elért eredményeire hatassal van az, hogy milyen iparagban tevékenykednek.
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