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Hozam várható értéke: 
Legyen      = 0,6. 

Futamidő = 1 év = 250 nap. 

Válassz stratégiát! 

     = {0; 0,1; 0,2; … ; 0,8; 0,9} 
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Kelly kritérium 

tpTehát     = 0,6 esetén az optimális stratégia:      = 0,2. 

 

 

tx



Kelly kritérium 

tpTehát     = 0,6 esetén az optimális stratégia:      = 0,2. 

 

Általában (Kelly kritérium): 

 

Levezethető a várható log-hozam maximalizálásából 

tx




















 

t

t

W

W 1ln

12  tt px



Kelly kritérium 

tpTehát     = 0,6 esetén az optimális stratégia:      = 0,2. 

 

Általában (Kelly kritérium): 

 

Levezethető a várható log-hozam maximalizálásából 

tx




















 

t

t

W

W 1ln

12  tt px

Ha ismerjük a     valószínűséget minden pillanatban, akkor 

alkalmazhatjuk a Kelly-optimális stratégiát. 

De valóságos esetben nem ismerjük, becsülnünk kell. 
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Kelly kritérium az exponenciális Wiener modellben: 
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Ekvivalens egy exponenciálisan súlyozott futó átlaggal 


