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A pénziigy-matematikdban az egyik legaltalanosabb feladat, hogy meghatéaroz-

zuk az eurdpai opciok kockazatmentes arfolyamat. A probléma megoldésa utan a
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Dolgozatomban megismertetem az olvasét a Black-Scholes modellel el6szor el-
méleti, majd kés6bb gyakorlati szinten. Ezutan a determinisztikus eset keriil a fi-
gyelem kozéppontjaba és megfogalmazzuk a f6 célt: az optimum feladat megoldasét,
majd kiillonb6z6 utakat keresiink, hogy ezt meghatarozhassuk . A Hamilton-Jacobi-
Bellman egyenlet megoldasa utan Bellman modszerével kozelitjiik meg a gyakorlati
példakat.

A diplomamunka mésodik része a sztochasztikus kontroll témakor koré épiil:
analogiat keresiink a determinisztikus eset és a sztochasztikus eset kozott. Néhany,
szemléletes példa segitségével megmutatjuk az eddigi elméletek gyakorlatba torténd
atiiltetését. Ratérliink az amerikai opcidk vizsgalatara, melynek soran feltessziik,
hogy (B, S) piacon vagyunk. Ez olyan piacmodellt jelol, ahol egy kotvény van: ez
a B, és S a részvényt jeloli. El6szor a standard vételi és a standard eladasi opciok
vilagaba tekintiink be, majd a kettét kombinaljuk. Réviden bemutatjuk diffaziok
segitségével az amerikai opcidk egy specidlis valtozatét: az orosz opcidkat.

Végezetiil, az utolsé fejezetben Black-Scholes modellt illesztek néhény cég rész-
vényarfolyaméara, megbecsiillom a segitségével a tovabbi arakat, majd Ossze is ha-
sonlitom azokat az eredetiekkel. Kiszdmolom, hogy mekkora a négyzetes hiba, és az

eredményeket grafikonon szemléltetem.



