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A Diplomamunka témaéja a kockézatelemzés, valamint az ezzel kapcsolatos eredmények
bemutatasa. Amikor kockazatrol beszéliink, tobb dolog esziinkbe juthat. Eletiink soran
szamos alkalommal taldlkozunk vele. A kockazat kapcsolodhat idgjarasi viszonyokhoz (esni
fog), egészségiigyi allapothoz (elkaphatok egy influenzat), lehet&ségekhez (kaphatok egy 0j
munkat), piaci illetve pénziigyi eredményekhez (holnap nyerhetek a lotton). Kitorhet egy
vulkan egy adott helyen, elséporheti a varost egy foldrengés. Mar ezekbdl az eseményekbél
is latszik, hogy a kockézatos események listaja igen hosszti. Nincs olyan dontés, amelyet
tokéletes biztonsag kisér. Sok bizonytalansagi forras eléfordulhat, amely kihathat az egész
gazdasagra.

Dolgozatomban megismertetem az olvasot a kockazat és kockazatkezelés alapvetd ele-
meivel, megmutatom, hogyan hasznéljuk fel a gazdasigi magatartas bizonytalansagat
a kiilonb6z6 vizsgalatokban. Ehhez sziikséges elGszor szamos alapvetd definicio és té-
tel ismertetése. ElStérbe keriil a szubjektiv valoszintiség fogalma. Felirom a Neumann-
Morgenstern axiémakat és erre felépitem a varhaté hasznossagi modellt.

A varhato hasznossag elmélete igen elterjedt a kozgazdasagtanban, mégis vannak olyan
példak a gyakorlatban, amikor az elmélet egyes axiomai cafolhatdéak. Ez nem azt jelenti,
hogy hibas az elmélet eredménye, csak megkérdGjelezédik, hogy alkalmas-e az egyének
preferencidjanak vizsgalatara. Az egyik ilyen cafolat az Allais-paradoxon, a masik pedig
az Ellsberg-paradoxon. A példak altal a kockdzati modellek nehézségei is elGkeriilnek.

Ezutan az el6készités utan ratériink a kockazati preferencidk részletesebb vizsgalatara.
Bemutatom a kockazatkeriils, kockazatkedveld illetve kockdzatsemleges magatartasok ma-
tematikai leirasat. A legnagyobb hangsilyt a kockazatkeriil§ magatartasra fektetem, mert
a legtobb dontéshozo kockazatkeriild.

Felmeriil a kérdés, hogy lehetséges-e kockazatelemzést végezni, kockazati preferencia
nélkiil. A valasz igenl. Ezzel a kérdéssel foglalkozik a sztochasztikus dominancia. El6keriil
még az atlag-variancia analizis. Természetesen a minél nagyobb varhaté hozamot, illetve
a minél kisebb szorast tartjuk kedvezdének. Az atlag-variancia megkozelités igen vonzo a
kockazatelemzésben, mert a valoszintségi eloszlas elsé két momentuma viszonylag kénnyen
kinyerhetd.

Végezetiil, az utolso fejezetben termeléselméleti kockdzatokrél irok. Ahol az elméleti
részt gyakorlatban alkalmazom és az eredményeimet fiiggvényeken szemléltetem MATLAB
segitségével.



